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ADELBODEN
BERGBAHNEN

Anhang 2: Leistungen fiir Aktionar:innen ab 2027

Ab 50 Aktien: Ab 100 Aktien:

o 1 Tageskarte Sommer (unpersonlich und an beliebigem » 1Tageskarte Sommer (unpersdnlich und an beliebigem
Datum wahrend der Sommersaison, 01.06. bis 31.10, Datum wahrend der Sommersaison, 1.6. bis 31.10, —
einlésbar. Giiltig auf der Dorf- und Sillerenbahn, Ses- einlosbar. Giltig auf der Dorf- und Sillerenbahn, Ses- }ﬁt
selbahn Hochst, Kombibahn Hahnenmoos und dem selbahn Hochst, Kombibahn Hahnenmoos und dem F 3 -
Stand-Xpress Metsch) Stand-Xpress Metsch]

o Aktionarstag Winter (2 Varianten):
- 1 Restaurant-Gutschein* CHF 15 + 1 Tageskarte
(Ski/Winterwandern) Adelboden-Lenk
- 1 Restaurant-Gutschein* CHF 20 (fur alle, die keine
Tageskarte benatigen)

*glltig im Restaurant Sillerenbiihl, Geilsbriiggli, Berg- EM'SSIONSBROSCH [ A KTI = Nl K A » ITALERHOHUNG
restaurant Metschstand und in der Berghiitte Metsch . B . rF
fur das Pro «Direttissima» :
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Zusatzliche Leistungen Generalversammlung: e 1 Restaurant-Gutschein (giiltig im Restaurant Sille-

Alle Aktionar:innen (unabhangig von der Anzahl Aktien), renbiihl) CHF 20 + 1 Tageskarte Sommer (pro Person,
die an der GV teilnehmen, erhalten: gliltig am Tag der GV auf der Dorf- und Sillerenbahn)

Bergbahnen Adelboden AG | Bonderlenstrasse 4 | 3715 Adelboden | CHE-110.512.992
info@adelboden-lenk.ch | +4133 9525252 | vogellisiberg.ch | direttissima-adelboden.ch



Seit Jahrzehnten verbinden die Bergbahnen in unserem Tal Menschen, Berge und Jahreszeiten. Sie
schaffen Begegnungen und Erlebnisse - fiir Gaste und Einheimische. Die Bergbahnen sind geschichts-
trachtiges Aushangeschild der eigenen Heimat, Identifikationsfaktor und Wirtschaftsmotor einer ganzen
Region. Und sie sind eine gemeinsame Erfolgsgeschichte: gepragt durch das Engagement unserer Mit-
arbeitenden, die Treue unserer Gaste und unserer Aktionar:innen, die uns seit vielen Jahren begleiten.

Adelboden hat sich stetig weiterentwickelt. Heute stehen wir erneut an einem wichtigen Punkt. Die neue
Gondelbahn «Direttissima» bildet das Riickgrat fiir die Zukunft unserer Destination. Sie verkiirzt Wege,
macht das Erlebnis am Berg zuganglicher, komfortabler und starkt unsere Ganzjahresstrategie. So
schaffen wir die Grundlage, damit unsere Region auch kiinftig attraktiv und erfolgreich bleibt. Fir Gaste,
Hotellerie, Gastronomie und das Gewerbe. Fir die Menschen, die hier arbeiten, leben oder die schonste
Zeit des Jahres hier verbringen.

Damit wir diesen Schritt gemeinsam gehen kdnnen, braucht es eine Aktienkapitalerhéhung. Sie ermag-
licht die Umsetzung der «Direttissima» — und damit die Sicherung von Arbeitsplatzen, Wertschopfung und
Lebensqualitat im Tal. Wir laden Sie ein, Teil dieser Entwicklung zu sein und unsere Zukunft aktiv mitzu-
gestalten. Fir Adelboden. Fiir seine Menschen. Fir die Zukunft. MERCI VILMAL!

Einleitung und Zweck der Emission

Die Bergbahnen Adelboden AG (BAAG]) plant, die bestehende Sillerenbahn durch die neue 10er-Gondel-
bahn «Direttissima» zu ersetzen. Fir die Finanzierung ist eine Erhohung des Aktienkapitals um mindes-
tens CHF 5 Mio. notwendig. Genligend Eigenkapital ist die Voraussetzung fiir den Erhalt der zugesicher-
ten Bankenkredite. Die Aktienkapitalerhéhung erfolgt auf 2 Arten, wobei sich die vorliegende Broschiire
nur auf die zweite bezieht:

1. durch Wandeldarlehen, die nach 1 oder 3 Jahren in Aktien umgewandelt werden missen (zum Nomi-
nalwert pro Aktie von CHF 10.00].
2. durch die direkte Ausgabe neuer Aktien (zum Nominalwert pro Aktie von CHF 10.00).

Warum die «Direttissima» fiir Adelboden-Lenk
und die gesamte Region wichtig ist

e Bessere Erreichbarkeit & mehr Komfort: Die «Direttissima» verkiirzt die Fahrzeit ins Hauptgebiet
auf ca. 10 Minuten, erleichtert den Zugang zum Ski-, Wander- und Bikegebiet und erdffnet so neue
Méglichkeiten in den Bereichen Berggastronomie und Events.

e Starkung der Ganzjahresstrategie: Die Bahn ist ein zentraler Schritt in der Weiterentwicklung vom
Skigebiet zur Ganzjahresdestination und damit eine strategische Antwort auf den Klimawandel.

¢ Wirtschaftskraft & Wertschopfung: Das Projekt ist Voraussetzung fir eine gesunde finanzielle Ent-
wicklung der Bergbahnen Adelboden-Lenk und sichert direkt rund 350 Arbeitsplatze sowie die direkte
und indirekte touristische Wertschopfung im Tal (jede 4. Person im Berggebiet arbeitet direkt oder
indirekt fir den Tourismus, jeder 5. Franken im Berggebiet wird direkt oder indirekt durch den Tou-
rismus generiert). Geht es den Bergbahnen gut, geht es Adelboden, dem ganzen Tal und der ganzen
Region gut.

¢ Vorteile fiir Hotellerie, Gastronomie und Gewerbe: Moderne Bergbahnen sind ein Buchungsargument.
Ein gesundes Wachstum an Gasten bedeutet mehr Umsatz im Dorf, auf den Bergen und bei lokalen
Betrieben.

¢  Zukunftssicherung fiir die Region: Die «Direttissima» starkt die Positionierung als moderne und gut
erschlossene Destination und tragt damit zum Erhalt und zur Steigerung der Standort- und Immobilien-
attraktivitat bei.
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1. Rechtsgrundlage | Art und Umfang der Kapitaler-
hohung

Die Berghahnen Adelboden AG (BAAG]), mit Sitz in Adel-

boden, beabsichtigt, ihr Aktienkapital im Rahmen eines

von der Generalversammlung beschlossenen Kapital-

bandes von CHF 4'000'000.00 zu erhdhen, insbesondere

zur Finanzierung des Polarsternprojekts «Direttissima».

Die Bezugsrechte der bestehenden Aktionar:innen bleiben
dabei gewahrt.

2. Handelbarkeit und Kotierung
Die Aktien sind heute nicht borslich kotiert und nicht
handelbar. Es besteht aktuell kein Sekundarmarkt.

3. Absichtserklarung

ABSICHTSERKLARUNG AUSFULLEN

Mittels einer Absichtserklarung kénnen alle bestehen-
den Aktionar:innen der Bergbahnen Adelboden AG
(BAAG) ihre Zeichnungsbereitschaft im Rahmen ihres
Bezugsrechtes, oder dariiber hinaus, geltend machen.
Auch neue Aktionar:innen sind willkommen. Sie machen
die Hohe ihrer Zeichnungsbereitschaft ebenfalls mittels
einer Absichtserklarung geltend.

Die Absichtserklarung ist wie folgt auszufiillen:

e Variante ankreuzen - Bezugsrecht, Uberzeich-
nung oder Unterzeichnung

o BeiUberzeichnung oder Unterzeichnung
gewlinschte Anzahl Namenaktien eintragen

e Absichtserklarung unterschreiben

ABSICHTSERKLARUNG ZURUCKSENDEN

Die Absichtserklarung muss entsprechend der gewiinsch-
ten Hohe der Beteiligung ausgefiillt und unterschrieben
und mit dem beigelegten, vorfrankierten Couvert an uns
zuriickgesendet werden. Die Riicksendung der Absichts-
erklarung hat bis am 31. Mdrz 2026 an die Bergbahnen
Adelboden AG (BAAG) zu erfolgen.

Die Absichtserklarung dient als unverbindliche Interes-
senbekundung und begriindet noch keine rechtliche Ver-
pflichtung zur Zeichnung von Aktien.

4. Zeichnungsschein

Gestlitzt auf die Rickmeldungen wird der Verwaltungs-
rat der Bergbahnen Adelboden AG (BAAG) an seiner
Sitzung im April 2026 die definitive Zeichnungshdhe der
ersten Tranche der Aktienkapitalerhohung verabschie-
den. Samtliche interessierte Kapitalgeber:innen erhalten
dann bis Mitte April 2026 verbindliche Zeichnungsscheine.
Die verbindliche Zeichnung sowie die dazugehdrende
Kapitaleinzahlung auf das definierte Bankkonto miissen
bis am 22. Juni 2026 erfolgen (Posteingang Adelboden
und Zahlungseingang).

5. Zuteilung
Die Zuteilung der neuen Aktien erfolgt nach pflichtge-
massem Ermessen des Verwaltungsrats. Ein Rechtsan-
spruch auf Zuteilung bestimmter oder samtlicher ge-
zeichneter Aktien besteht nicht. Die Zuteilung der Aktien
setzt die wirksame Durchfiihrung der Kapitalerhohung,
deren Eintragung in das Handelsregister sowie die voll-
standige Leistung der jeweiligen Einlage voraus.

6. Finanzdaten

Die Finanzkennzahlen der Bergbahnen Adelboden AG
(BAAG]) sind unter Anhang 1 dokumentiert. Interessent:innen
stehen zudem die letzten aktuellen Jahresrechnungen
per 30. Juni 2025 der Bergbahnen Adelboden AG (BAAG)
und der Bergbahnen Adelboden-Lenk AG (BAL AG) unter
www.vogellisiberg.ch/aktionaere zur Verfligung. Auf An-
frage werden die Unterlagen auch postalisch zugestellt.

7. Rechtliche Bestimmungen

Auf diese Kapitalerhohung ist ausschliesslich Schweizer
Recht anwendbar. Ausschliesslicher Gerichtsstand ist
Thun, soweit gesetzlich zulassig.

Adelboden, Februar 2026

René Miiller

Verwaltungsratsprasident BAAG
rene.mueller@adelboden-lenk.ch

8. Weitere Informationen

Nebst den Finanzinformationen kdnnen weitere relevante
Informationen wie die Absichtserklarung sowie die Statuten
der Gesellschaft unter www.direttissima-adelboden.ch
oder bei der Gesellschaft unter folgender Adresse ange-
fragt werden:

Bergbahnen Adelboden AG
Aktionariat - Silvia Hersche
Bonderlenstrasse 4

3715 Adelboden

+41 336739094
aktionaere(@adelboden-lenk.ch

Nicolas Vauclair

Geschaftsfihrer BAAG
nicolas.vauclairdadelboden-lenk.ch



Anhang 1: Finanzkennzahlen Berghbahnen Adelboden AG (BAAG)
BILANZ DER BAAG PER 30.6.2025

ERFOLGSRECHNUNG DER BAAG PER 30.6.2025

2024 /25 2023/24

in TCHF in TCHF
Ertrag aus Angeboten/Produkten 45 38
Ubrige Nebenertrage 156 41
Mietertrag 5043 3956
BETRIEBSERTRAG 5'243 4’035
PERSONALAUFWAND -75 -109
Bau-/Durchgangsrechte -670 -553
Versicherungen/Gebihren -19 -16
Ortsbus Adelboden -130 -130
Ubriger Betriebsaufwand -60 -46
Unterhalt Anlagen -53 -90
Verwaltungsaufwand -187 -180
UBRIGER BETRIEBLICHER AUFWAND -1"119 -1'014
BETRIEBSERGEBNIS VOR ABSCHREIBUNGEN/ FINANZERFOLG/STEUERN (EBITDA) 4’049 2912
Abschreibungen auf Sachanlagen -3'618 -2'531
Abschreibungen immaterielle Anlagen -56 -42
BETRIEBSERGEBNIS VOR FINANZERFOLG/ STEUERN (EBIT) 374 339
Finanzaufwand -225 -179
Finanzertrag 3 4
BETRIEBSERGEBNIS VOR STEUERN 152 164
Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder Erfolg 4 -37
JAHRESERGEBNIS VOR STEUERN 196 128
Direkte Steuern -5 -3
JAHRESGEWINN 191 125

AKTIVEN 30.6.25 30.6.24
UMLAUFVERMOGEN in TCHF in TCHF
Flussige Mittel 1276 2'245
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 641 1'558
Ubrige kurzfristige Forderungen 7 137
Vorrate 0 0
Aktive Rechnungsabgrenzungen 660 49
TOTAL UMLAUFVERMOGEN 2’584 3990
ANLAGEVERMOGEN

Finanzanlagen 50 50
Beteiligungen 4312 4'312
Sachanlagen 23’576 26'362
Immaterielle Anlagen 2’158 2’214
TOTAL ANLAGEVERMOGEN 30°096 32’938
TOTAL AKTIVEN 32°680 36’928
PASSIVEN 30.6.25 30.6.24

FREMDKAPITAL in TCHF in TCHF
Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 185 2'002

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 2425 500

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 447 830

Passive Rechnungsabgrenzungen 723 929

Total kurzfristiges Fremdkapital 3’779 4’260
Langfristiges Fremdkapital

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 5'436 9116

Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 1210 1488
Rickstellungen 450 450

Total langfristiges Fremdkapital 7°096 11°054
TOTAL FREMDKAPITAL 10°876 15°315
EIGENKAPITAL

Aktienkapital 16650 16650

Gesetzliche Kapitalreserve 5370 5'370

Gesetzliche Gewinnreserve 361 361

Bilanzverlust/-gewinn -576 -767
Eigene Aktien 0 0

TOTAL EIGENKAPITAL 21°805 21°614
TOTAL PASSIVEN 32680 36’928

CHF in Tausend - es kann zu Rundungsdifferenzen kommen.

CHF in Tausend - es kann zu Rundungsdifferenzen kommen.



